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Opinién

Hemos auditado, los balances generales de la Sociedad GAS &
ELECTRICIDAD S.A., al 31 de diciembre de 2020 y 2019, y los
estados de: ganancias y pérdidas, de evolucién del patrimonio
neto y de flujo de efectivo correspondiente al ejercicio
comprendido del 1° de enero ¥y el 31 de diciembre de 2020 y
2019; asi como las notas a los estados financieros numeradas
de 1 a 24, gue describen las politicas contables significativas
y sus composiciones relevantes.

En nuestra opinién, los estados financieros descritos Y
adjuntos, presentan razonablemente en todo aspecto material,
la situacién financiera de GAS & ELECTRICIDAD S.A. al 31 de
diciembre de 2020 y 2019; asi{ como sus resultados y flujo de
efective por el ejerciclo terminado en esa fecha, conforme a
Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia.

Fundamento de la opinidn

Realizamos nuestras auditorias conforme a Normas de Auditoria
Generalmente Aceptadas en Bolivia. Nuestra responsabilidad
conforme a dichas normas Se describe en la seccidn
"Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de
los estados financieros" del presente informe. Somos
independientes de la Sociedad conforme al Cédigo de Etica para
profesionales de la Contabilidad emitido por el Consejo de
Normas Internacionales de ftica para Contadores, junto con los
requerimientos de ética aplicables al ejercicio de la auditoria
de los estados financieros en Bolivia, y hemos cumplido con
las responsabilidades de etica conforme con esos
requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria
obtenida, proporciona una base suficiente y adecuada para
nuestra opinién, respectoc de los ejercicios auditados.
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Parrafo de énfasis

La Nota 7 a los estados financieros, expone un saldo por cobrar
a EMDIGAS S.A.M., proveniente de gestiones anteriores, cuyo
repago se encortraria sujeto al flujo que podria obtener de
efectivizar el adeudo que mantiene con YPFB por la
transferencia de activos y otros relacionados por la
terminacién del contrato de concesién. EMDIGAS S.A.M, al 31
de diciembre de 2020, posee el 84.03% del capital ordinario
de la Sociedad; consecuentemente, el derecho de cobro, se
encuentra sostenida por los derechos patrimoniales
constituidos en capital social de Gas & Electricidad S.A.

La Nota 23 a los estados financieros “planes Gerenciales” al
31 de diciembre 2020 y 2019, desglosa la consolidacién por
fusién y absorcién de la adquisicién de nuevas estaciones de
servicios de gas natural comprimido vehicular (unidades
econémicas gque aportan flujo a la Sociedad, en un contexto de
precio regulado de venta ¥y compra), cuyos activos
identificables (Terrenc, edificaclones, instalaciones Yy
equipamiento) fueron apropiados al rubro de “Propiedades,
planta y egquipo”; en tanto gue, el mayor valor pagado fue
reconocido come derecho de llave (actualizado) conforme a
Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia, y
si bien no fueron amortizados, por considerar la Sociedad que
una parte significativa del intangible, se encuentra asociado
con activos que mantienen su valor en el tiempo; encontrandose
los restantes sujetos a depreciacién, que serd aplicable a
otros activos de similar condicién gue requieran Ser
amortizados concordante con su realidad financiera.

La emergencia sanitaria ocasicnada por el COVID 19, a partir
del mes de marzo 2020, determindé gque la Administracién
implemente medidas de adaptacién con impacto en Sus
actividades; y aun cuando su actividad, se encuentra regulada
la situacién tuvo incidencia en una disminucién de ventas del
GNV, aspecto gue incidié en la determinacién del resultado del
ejercicio; esta situacién acaecida no es controlable por la
Entidad, manteniéndose sus efectos en parte de la gestidn
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2021, que inciden sobre el normal funcionamiento, e impiden a
la Administracién hacer una valoracién o estimacioén razonable
de las consecuencias que esa situacién podria desencadenar en

Su entorno. Nuestra opinidén no ha sido modificada en relacién
con este asunto.

Cuestiones clave de auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas gue, segun
nuestro juicio profesional, fueron de mayor significatividad
en nuestra auditoria de los estados financieros del ejercicio
actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de
nuestra auditoria de los estados financiercs en su conjunto y
en la formacién de nuestra opinién sobre estos, Yy no expresamos
una opinién por separado sobre esas cuestiones.

. Inversiones en propiedad, planta y equipo

La nota 11 a los estados financieros, expone las
inversiones en propiedad, planta y equipo por
Bs205.231.436 que representa el 57% del total activo; de
los cuales la Sociedad tiene invertido en activos de
generacién eléctrica y estaciones de servicio para la
comercializacién de GNV, por un valor neto de
Bs200.073.715, que incluye la fusién por absorcién de las
Estaciones de Servicio consolidadas,

Como nuestra auditoria abordd esta cuestién

Al respecto, considerando la significatividad de tales
inversiones y de los costos incurridos para su
capitalizacioén, verificamos el cumplimiento de los
criterios de reconocimiento y valuacién, considerande las
estimaciones efectuadas por la Sociedad en la estimacién
de la vida atil de los activos fijos; adicionalmente,
. aplicamos pruebas de control Y procedimientos sustantivos
que incluyeron técnicas de re-cédlculos, observacién,
indagacién y cumplimiento; ademis de obtener informes
técnicos y correlacién con los contratos suscritos para
la provisién de servicios de electricidad y venta de GNV
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conforme con las regulaciones eétablecidas, estas pruebas
nos proporcionan evidencia respecto a las aseveraciones
de auditoria relacionadas a este rubro, considerando la
evidencia suficiente respecto a la depreciacién conforme
a las politicas contables de la Sociedad; adicionalmente,
verificamos la razonabilidad de los valores asociados a
la cobertura de segurocs.

Inversiones en empresas relacionadas (inversiones

permanentes)

La Nota 10 a los estados financieros, expone el total de
las inversiones en empresas relacionadas que representan
un 19%, que por su cuantia determina su significatividad;
consecuentemente verificamos las aseveraciones de
valuacién, integridad vy presentacidén, ademas de 1la
observancia a requisitos legales asociados.

Como nuestra auditoria abordd esta cuestioén

Aplicamos pruebas de revisién analitica a efectos de
confirmar la integridad de las inversiones contabilizadas
al cierre del ejercicio, incluyendo una revisién
especifica a los efectos derivados de tales inversiones,
conforme a los requisitos contables y legales para su
reconocimiento conforme a Normas de Contabilidad
Generalmente Aceptadas en Bolivia. Asimismo, verificamos
la informacién de soporte que respaldan tales
inversiones.

Obligaciones por financiamiento

Como se expone en las Notas 15 y 16 a los estados
financieros, al 31 de diciembre de 2020, la Socieaad
mantiene acreencias por Bs6.503.944 y Bs230.298.156,
derivadas de obligaciones de financiamiento con el
sistema bancario y bursatil respectivamente.

Estas situaciones determinan su significatividad en la

operacién de la Sociedad, puesto que las nuevas

obtenciones de financiamiento, repago, renegociacioén, y

reestructuracién de bonos son aplicadas a la cobertura de
4
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nuevas inversiones productivas y/o obtencién de mejores
condiciones financieras respecto al plazo e interés de
las operaciones financieras, consecuentemente fue
nNecesaric verificar las aseveraciones de auditoria
relacionadas con exactitud e integridad en lcs efectos
derivados (intereses) Y el cumplimiento de los contratos
Y pagos de las cuotas de los bonos conforme a cronograma.

Como nuestra auditoria abordd esta cuestién

Hemos verificado, la vigencia de los prospectos de la
emisién de bonos vigentes; asi como el pago de las cuotas
e intereses ccmprometidos a través de la Agencia de Bolsa;
asi mismo revisamos el cumplimiento de las condiciones
establecidas en los contratos de préstamo respecto a los
desembolsos por préstamos obtenidos Yy el pago vy
devengamiento de los intereses, Adicionalmente,
solicitamos confirmacién directa a las entidades
financieras sobre los importes adeudados a la fecha de
cierre y a los Agentes de Bolsa; independientemente de
ello validamos la clasificacién de los saldos de las
operaciones en el corto y largo plazo.

Responsabilidad de la administracién y de los responsables de
la direccién de la sociedad

La administracién es responsable de la preparacién y
presentacién razonable de los estados financieros adjuntos de
conformidad con Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas
en Bolivia, y de 1la implementacién del control interno que 1la
administracién considerd necesario para la preparacién de
estados financieros libres de incorreccién material, debido a
fraude ¢ error.

En la preparacién de los estados financieros, la administracién
de la Sociedad, es responsable de la valoracién de la capacidad
de la Empresa para continuar como empresa en funcionamiento
revelando, cuando corresponda, las cuestiones relacionadas con
la empresa en marcha Yy utilizando el pPrincipio contable de
eémpresa en funcionamiento exceptc si la administracién tiene
intencién de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones,
© bien no exista otra alternativa realista.
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La Direccidn de la Sociedad son responsables de la supervisién
del proceso de informacién financiera de la empresa; asi como
de la divulgacién de hechos contingentes que pudieren existir,

Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de
los estados financieros

Nuestro objetivo es obtener seguridad razonable de que los
estados financieros en su conjunto estadn libres de incorreccién
material, debido a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria gue contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es
un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente
Aceptadas en Bolivia siempre detecte una incorreccién material
cuando exista. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o
error y se consideran materiales si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente gue influyan en las
decisiones econémicas que los usuarios toman basdndose en los
estados financieros.

Como parte de la auditoria conforme a Normas de Auditoria
Generalmente Aceptadas en Bolivia, aplicamos nuestro juicio
profesional y mantuvimos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria; también:

. Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién
material en los estados financieros, debido a fraude o
error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria
para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de
auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una
base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una
incorreccién material debido a fraude es mas elevado gque
en el caso de una incorreccién debido a error, ya gque el
fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente errdneas,
© elusién del control interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para
la auditoria con el fin de disefar procedimientos de
auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una

opinidén sobre la eficacia del control interno de la
sociedad.
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. Evaluamos 1la adecuacién de las peliticas contables
aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacién revelada en
las respectivas notas a los estados financierocs.

. Concluimos la adecuada utilizacién de la base contable de
empresa en funcionamiento por parte de la Direccién de la
Scciedad, y basados en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos que no existe incertidumbre material ascciada
con hechos o con condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre 1la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si
concluiriamos que existe una incertidumbre material, se
Nos requiere llamar la atencidn en nuestro informe de
auditoria sobre la correspondiente informacién revelada
en los estados financieros o, sl dichas revelaciones no
son adecuadas, gue expresemos una opinién modificada.

Nuestras conclusiones se basan en la evidencia obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditoria; sin
embargo, hechos o condiciones de mercado, tecnologia
futuros pueden ser causa de que la sociedad deje de ser
una empresa en funcionamiento.

. Evaluamos la presentacién global, la estructura y el
contenido de los estados financieros, incluida 1la
informacién revelada, y si los estados financieros
representan las transacciones y los hechos subyacentes de
un modo que logran una presentacién razonable.

Comunicamos a los responsables de la Direccién de la Sociedad
en relacidén, entre otras cuestiones, el alcance Y €l momento
de realizacién de la auditoria planificada y 1los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier diferencia
significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

También‘proporcionamos a los responsables de la Direccidén de

la Scciedad una declaracién de que hemos cumplido los

requerimientos de ética aplicables en relacién con la
7
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independencia y comunicado con ellos acerca de todas las
relaciones y demas cuestiones de las que se puede esperar
razonablemente que puedan afectar @ nuestra independencia vy,

en su caso, las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacidén con
los responsables del gobierno de la Sociedad, determinamos las
que han sido de mayor significatividad en la auditoria de los

estados financieros del ejercicio actual vy que

son, en

consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de

auditoria

salvo que las disposiciones legales o reglamentarlas prohiban
revelar piblicamente la cuestidn o en Situaciones
extremadamente poco frecuentes, determinemos que una cuestidn
no se deberia comunicar en nuestro informe porgue cabe
razonablemente esperar que las consecuencias adversas de
hacerlo superarian los beneficios de interés piblico de 1a

misma,

e Otros asuntos

El 20 de febrero de 2020, emitimos nuestra opinién sin
salvedades de auditoria sobre los estados financieros por el
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2019, incluyendo un
padrrafo de énfasis respecto a la deuda que la Sociedad mantiene

con EMDIGAS S.A.M., vy amortizacién del “Intangible
de Llave” Cuya situacién actualizada se describe en
parrafo del pregente informe.

- Derecho
el tercer



GAS & ELECTRICIDAD S.A. / SUCRE - BOLIVIA

BALANCE GENERAL

(Cantidades expresadas en bolivianos)

Notas
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes de efectivo 4
Inversiones financieras a corto plazo 5
Cuentas por cobrar comerciales 6
Anticipo a proveedores
Cuentas con empresas relacionadas 7
Otras cuentas por cobrar 8
Gastos pagados por adelantado
Inventarios 9

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVO NO CORRIENTE

Inversiones permanentes

Otras cuentas por cobrar a largo plazo
Propiedades, planta Y equipo (neto)
Activos intangibles

Cargos diferidos

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE

TOTAL ACTIVO

A diciembre 31,

2020

2019

(Re-expresado)

4195
6.425,
3.483.
390.
20.993.
3.434.

———————

708
462
379
858
414
576




GAS & ELECTRICIDAD S.A. / _SUCRE - BOLIVIA
BALANCE GENERAL

(Cantidades expresadas en bolivianos)

A diciembre 31,
Notas 2020 2019
(Re-expresado)

PASIVO

PASIVO CORRIENTE

Proveedores 14 1.928.343 2.189.244

Cuentas por pagar 187.241 92.792

Préstamos bancarios 18 6.503.944 19.644.342

Emisién de bonos 16 5.637.956 7.323.851

Documentos por pagar 17 81.864 1.737.670

Oblig. fiscales Y sociales por pagar 4.083.006 1,583.940

Cuentas por Pagar empresas relacionadas 1.175.090 179.143

Anticipos recibidos de clientes 36.523 37.083

Provisiones 863.622 966.592

TOTAL PASIVO CORRIENTE 20.497.589 33.754.657

PASIVO NO CORRIENTE

Préstamos bancarios 15 - 30.696.091

Emisién de bonos 16 224.660.200 186.212,925

Previsién para beneficios sociales 3.148.398 2.590.866 :
Cuentas por Pagar empresas relacionadas 473.649 532.618 3
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 228.282.247 220.032.500

TOTAL PASIVO 248.779.836 253.787.157

PATRIMONIO i
Capital pPagado 18 97.047.000 93.997.000 4
Aportes para futuras Ccapitalizaciones 10.239. 349 8.420.728 E
Reserva legal 2.281.364 1.966.671

Ajuste de Capital 362.945 1.792.103

Ajuste de reservas patrimoniales 26.063 58.166

Resultados umulado 5 365.780

TOTAL P, 600.448

TOTAL PAsS 387.605

dy/K. [Pestafias L.
Contador N

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.
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GAS & ELECTRICIDAD S.A. / SUCRE - BOLIVIA

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS

(Cantidades expresadas en bolivianos)

Notas
Ingreso por ventas 19
Costo de ventas 20

RESULTADO BRUTO

Gastos del departamento técnico

Gastos administrativos

Gastos de comercializacién

Depreciacién propiedades planta y equipo
Amortizacién

RESULTADO OPERATIVO

Gastos financieros

Otros ingresos y egresos

no operativos (neto)

Ajuste por inflacién Yy tenencia
de bienes

Reconocimiento valoracién - vVpp
Diferencia de cambio

A diciembre 31,

(17.

2020

2019

(Re-expresado)

« 195: 727 71.063.313
-525.549) (16.631.370)

.270.178 54.431.943

250.172) (21.291.306)

v T27,39%) (3.110.359)

(10.093)
-689.961) (10.154.906)
.206.166) (1.073.218)
.396.485 18.792.061

-167.008) (14.739.412)

254,388 2.656.002
175.002 (333.841)
183.735) >
(7.870) (9.030)
467.262 © 6.365.780
f
Il

Lic. Enrique Jose Urquidi p.
Gerente de Finanzas Corporativas

(]
X on T

IPestaﬂas L.

T
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GAS & ELECTRICIDAD S.A. / SUCRE - BOLIVIA

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

(Cantidades expresadas en bolivianos)

A diciembre 31,

2020 2019
(Re-expresado)
Resultado del ejercicio 467.262 6.365.780
Partidas que no generan movimiento de fondos:
Depreciaciones y amortizaciones 10.896.127 11.228.124
Amortizacién gastos estructuracién bonos 475.669 438.311
Provisién para beneficios sociales 711.811 765.433
Ajuste valoracién al Vpp 1.183.738 -
Ajuste por inflacion Y tenencia de bienes 175.002 (1.434,.274)
Otros cargos (401.633) =
13.507.973 17.363.374
Cambios en activos Y Pasivos de operacién:
Cuentas por cobrar comerciales (416.079) (64.034)
Inventarios 1.022.548 (1.842.%09)
Otras cuentas por cobrar 28.267 1.555.834
Crédito Fiscal =
Gastos pagados Por anticipados 304.907 262.758
Deudas comerciales (236.173) 343.942
Cuentas por pagar 95.498 (270.871)
Obligaciones fiscales Y Sociales por pagar 2.516.957 (297.218)
Provisiones (92.052) (462.908)
Cuentas por pagar empresas relacionadas 634 .580 (2.625,332)
Anticipes (438.258) 268.132
Cargos diferidos (1.958.440) (2.9829.553)
Pagos de beneficios sociales (125.016) (211.155)
Total Actividades de operacién 14.904.712 11.090.060
ACTIVIDADES DE INVERSION
Activos fijos (netoc) (5.295.173) (10.766.130)
Activos intangibles (305.452) (392.440)
Inversidn en empresas relacionadas (1.068.745) (2.163.597)
Inversiones en fondos de ligquidez (771.522) 498.779
Total actividades de inversién (7.440.892) (12.823.388)
A la pagina siguiente 7.463.820 (1.733.328)

&
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GAS & ELECTRICIDAD S.A. / SUCRE - BOLIVIA

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

(Cantidades expresadas en bolivianos)

De la pagina anterior

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Préstamos bancarios (neto)
Documentos POI pagar (neto)
Amortizacién - Emisién de Bonos 2 (int)
Amortizacion - Emisién de Bonos
Gas & Electricidad S.A, (intereses)
Amortizacion - Emisién de Bonos G ¢ £ 11
emision 1 (interes)
Emisién de Bonos Gsg
Amortizacien - Emisién de Bonus GYE (int.)
Emisién de Bonos G&E IT Emision 2
Amortizacién - Emision de Bonos G&E 17
emisién 2 (intereses)

Emisién de acciones/aportes netos de retiros

Pago de dividendos
Aportes para futuras capitalizaciones

Total actividades de financiamientu

Disminucicn en disponlbilxdadbs
Disponibilidad al inicic del ejercicio

Disponibilidad al cierre de ejercicio

A diciembre 31,

/_%4/\ (QLTII)

—
Lic. Enrique Jose Dr

Gerente de Finanzas Corporativas

2020 2019
(Re-expresado)
7.463.820 (1.733.328)
(43.267.881) 21.351.504
(1.636.179) (633.556)
- (45.362.184)
(7.277.986) (7.362.120)
(2.994.756) (3.037.860)
- 42.226.965
(1.031.288) (739.038)
50.880.000 -
(628.540) -
- 3.742
(3.822.515) (4.521.000)
1.887.100 578.332
(7.892.045) 2.504.785
(428.225) 771.457
1.195.708 424.25;
767.483 1.195.708

===zwossoo

—
Lic. idy k. Pastafas 1.,
tadora General

Las notas adjuntas SOn parte inte rante de los €stados financieros.
____________;L_____ﬁ____IL_____“_“JQ_“ ___».m__.__.______________________




GAS & ELECTRICIDAD S.A. / SUCRE - BOLIVIA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS A DICIEMBRE 31, 2020 y 2019
(Cantidades expresadas en bolivianos)

NOTA 1 CONSTITUCION Y OBJETO DE LA SOCIEDAD ‘

Gas & Electricidad 5.A., fue constituida como sociedad
Anénima, mediante €scritura publica N®41/2001 de enero 17,
2001, Y conforme a} articulo 5 dge SuUs estatutos, 1a
Sociedad tiene una duracién de 99 anos, computable desde
Su inscripcién en el Registro de Comercio; ademas el pl@zo
podra ser reducido, ampliado o Prorrogado por determinacién
de la Junta General Extraordinaria. Mediante Testimonio N°
239/2018 es Protocolizadeo e] Texto Ordenado del Estatuto
Orgéanico de G&E aprobada por la Junta General
Extraordinaria de Accionistas N®04/2018 celebrada el 7
14 de mayo de 2018, y conforme al articulo tres (3) el fin
Y objeto de 13 Sociedad es:

® Realizar inversiones tanto en e} interior como en el
exterior del Pais pudiendo crear subsidiarias fuera del
Pais, asociarse Ccon otras empresas en la modalidad y de

®* Prestar Servicios Principalmente en el campo de
generacién eléctrica, desarrollar Y comercializar
Proyectos de generacioén, y/o distribucién eléctrica,

®* Generar, para si o Para terceras Personas, energia
eléctrica en base a 9a8s natural, diésel © tecnologia
hidroeléctrica, edlica, geotérmica o Cualquier otrg
posible, Susceptible de amplia comercializacidn,

® Adquirir gas natural, otros combustibles y/o energia
eléctrica, Para después por cuenta propia o ajena y/o en
asociacién almacenar, transportar, distribuir y
comercializar los mismos.

® Prestar Servicios Petroleros de toda indole,
directamente O pPor medio de tercergs Prestando Servicios
de asesoramiento, consultoria o Supervisién de Proyectos
u obras.

® Proyectar, Planificar, construir o instalar Para |la
Sociedad o Para otros, ¢ en dasociacion €Staciones de
Servicios para la venta de tedo tipo de combustibles,
Principalmente gas natural vehicular, gasolina, diésel

todo otro tipo de Combustible Susceptible de Ser usado
como Carburante;

¢ Implementar Plantas de generacion eléctrica en todas sus
cgnf1gurac1ones Posibles técnicas, e€condmicas y
flnancieras Y legales,

16




NOTA 2

®* Ofertar servicios €N  cualquiera de las modalxdadgs
legales y existentes o las reconocidas por el comercio
internacional o Sus préacticas desarrolladas, en relacién
con el objeto de la sociedad. ‘

® Asimismo, podra efectuar importaciongs de equipo de
generacién y petréleo de toda clase, ;npluyendo partes
de reposicién de €quipo mecanico liviano o pgsgdo,
automotores en general; equipo eléctrico o electroplco,
de ingenieria, maquinaria, accesorios vy materiales
relacionados con los mismos, sin restriccion de ninguna
nNaturaleza quedando facultada para comercializar dichos
bienes, directamente, por medio de terceros o en
asociacién, ademas de poder obtener licencias de
tecnologias de fabricantes, representaciones o agencias,
concederlas, comprar y vender tecnologia de todo tipo,
Pudiendo, para 14 consecucién de sus fines, integrar
otras sociedades comerciales, dentro Yy fuera del pais,

se ha impuesto, incluyendo modalidades como Royalty,
Licenciamiento O cualquier mecanismo de transferencia de
derechos.

® Conformar, invertir, participar en cualquier tipo de
Sociedad en el exterior.

®* Financiar, refinanciar Y realizar todo tipo de gestiones
financieras para la consecucidén de sus fines, para el
efecto de realizar inversiones podra formar parte,
emitir, adquirir y/0 vender bienes de renta, bonos en
general, acciones (6] cualquier titulo valor
representativo de dcciones o de Cuotas de capital en
otras empresas tanto nacionales como extranjeras,
Cualquiera sea sy objeto, modalidad o tipicidad.

®* Respecto de la distribucién Y transporte de energia, la
eémpresa podra ejercer las siguientes acciones: En el
campo de 1la construccién, instalacién, administracién,
tendido, Operacion y mantenimiento de redes matrices o
Primarias Y secundarias pare la distribucién
comercializacién de eénergia eléctrica €n las zonas que
la ley le pPermita.

En resumen; independientemente de los fines descritos, la
Sociedad podra efectuar toda actividad comercial, de
Produccién, industrial, asi como ep €l campo de la
comunicacién que incluya Operaciones vy contratos de
cualquier Naturaleza, permitidos Por 1la legislaci¢n
boliviana relacionados 4 su fin y objeto.

ACTIVIDADES Dg OPERACION

Gas g Electricidad S.A. opera las siguientes Plantas de
Generacién Eléctrica g gas natural, que  son de gy
Propiedad:
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a)

b)

c)

Planta Generadora "El Puente"

Al 31 de diciembre de 2020, GSE y SOBOCE mantienen un
contratc para la provisién de energia con una potencia
firme de 1MW, con una vigencia de 9 afos, a partir del
1 de marzo de 2016. Conforme a la Clausula cuarta (4)
de 1la SEPTIMA ENMIENDA AL CONTATO DE PROVISION DE
ENERGIA ELECTRICA, del 31 de agosto de 2017, las
Partes acuerdan mantener, validos, firmes y vigentes
todas las clausulas Y Anexos del Contrato de 28 de
febrero de 2000, de 1la primera enmienda de 25 de
octubre 2005, de 1la segunda enmienda de 02 de
septiembre de 2009, de 1la tercera enmienda de 24 de
mayo de 2011, de la cuarta enmienda de 30 de noviembre
de 2014, la quinta enmienda de 17 de marzo de 2015, la
modificacién a la cuarta Y quinta enmienda de 08 de
enero de 2014.

Planta Generadora de Warnes

En junio 10, de 2013, fue suscrito un contrato con PIL
Andina S.A., acordando que G&E implementara una planta
de generacién alimentada con gas natural dedicada al
abastecimiento de energia eléctrica para la planta
industrial. E1l plazo del contrato es de 10 anfos
computable a partir de 1la aprobacion de suministro de
gas natural por parte de YPFB. Conforme a la clausula
decima quinta, G&E S.A. debera poner en servicio la
planta (3.5MW) de manera definitiva luego de concluir
todas las instalaciones, cbras, pruebas y obtenido los
permisos, licencias Yy todo requerimiento legal hasta
el 10 de febrero de 2014. Actualmente la Planta de
Generacién esta concluida Yy esta en funcicnamiento a
partir de mayo 2014, una vez obtenida la licencia
respectiva y la provisién de gas natural por parte de
YPFB Redes de Gas 5CZz.

En octubre 2014, fue suscrita la Tercera Adenda con
PIL-ANDINA, para ampliar la Potencia Instalada en la
Planta Warnes a 4.4 MW., la misma que serd valida a

efectos de facturacién, a partir del 01 de enero de
2015.

Planta Generadora de Yacuses

En marzo 27, de 2015, fue Suscrito con ITACAMBA CEMENTO
S.A., un contrato para la prestacién del servicio de
Transformacién de Energia, en forma continua y
Permanente, mediante la implementacién por su cuenta Yy
riesgo de G&E S.A. de una Planta de Transformacién de
Energia, alimentada con gas natural adquirida y de
pPropiedad de ITACAMBA (quien, a su vez obtendrad 1la
Licencia de Autoproductor bajo 1la legislacién
vigente). La vigencia del contrato es de 10 (diez) afos
computables a partir de la fecha de aplicacién;
pudiendo ser renovado el contrato, por un periodo de
igual duracién, previc acuerdo entre Partes.
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d)

La potencia contratada es de 12.65MW; sin embargo, la
Potencia instalada es de 17.6MW; y la Planta fue
entregada con potencia dispenible a partir del 01 de
agosto de 2016.

La puesta en marcha concluyd el 31 de diciembre de 2016
pasando a formar parte del Activo Fijo de Gas &
Electricidad S.A.

En adicién al contrato de suministro, el 1° de junio
de 2016 fue suscrito un contrato de comodato entre
ITACAMBA CEMENTO S.A. y G&E S.A. por el cual se otorga
en calidad de comodato una extension de terreno de 5000
m2, ubicada en cercanias de la localidad Yacuses,
provincia German Busch del Departamento de Santa Cruz
con recinto de regulacién y medicidn de gas natural.
El contrato tendrd una duracién igual al Contrato de
Servicios, es decir de 10 (diez) afios renovables
automaticamente, por un periodo similar, a la

conclusién del contrato, debera ser devuelta a su
propietario sin necesidad de requerimiento judicial o

extrajudicial, en las mismas condiciones en las que
fue entregado al COMODANTE. En caso, que el COMODANTE
transfiriera la propiedad de la Planta de
Transformacién de Energia Eléctrica, conforme a lo
previsto en la Clausula 14 Punto 14.Lt.2 inciso b) y
en el Punto 14.1L,3 del Contrato de Servicios, debera
entregarse el terreno en las condiciones de limpieza,
operatividad y libre de pasivos ambientales.

Venta de Gas Vehicular
La empresa Gas & Electri
siguientes estaciones de serv

cidad S.A., opera las
icio:

d.1 A partir de agosto 2008, entra en operacidén la
Estacién de Servicio Gas Center 11 (Sucre) con una
inversién de Gas & Electricidad del 100%.

d.2 Mediante Contrato de Arrendamiento del Terreno,
ingres® en operacién la Estacién de Servicio Gas
Center I (Sucre), que inicié sus operaciones en
agosto de 2008.

d.3 Con una Inversién del 22% en la Estacidn de
Servicio GNV Ruta Gas (Santa Cruz), 1inicid sus
operaciones en septiembre 2008.

d.4 Con una participacién del 45% en las cuotas de
capital y administracién de GYE, en la Estacién
de Servicio Full Energia (Santa Cruz), se inicia
operaciones a partir de diciembre 2012.

d.5 Contrato de alquiler con el propietario de la
Estacién de Servicio de GNV La Guardia, con una
vigencia de 10 anos a partir de la licencia de
operacién. Bajo este contrato Gas & Electricidad

o

S.A., inicié sus operaciones en abril de 2014.




Estacién de Servicio Espiritu Santo S.R.L. de
Santa Cruz en la gestién 28047 , o

d.7 Incorporacién mediante fusion POr absorcién de 1a
Comparniia Comercial de Hidrocarburog ¥atasto S.@.
Propietaria de 1a Estacién de Servicio Doble Via
en Santa Cruz, en noviembre 2017.

d.8 Adquisicién del 99.9% de las cuotas de

d.9 Adquisicién del 99.9% de 1as cuotas ~de
Participacién de la Estacién de Servicios
Segiiencoma Gas SRL en La ciudad de La Paz.

d.10 Estacién Gas Center Cotoca, con licencia de
operacion de julio 2018, de Propiedad de GsE.

d.11 Estacién Gas Center Achumani, con licencia de
operacion de oOctubre 2020, de Propiedad de GsE.

NOTA 3 PpoLiTICAS CONTABLES
Las politicas contables mas significativas aplicadas por
La Sociedad, por los ejercicios terminados a) 31 de
diciembre de 2020 y 2019 son las Siguientes:

2019, fueron elaborados conforme Normas de
Contabilidag Generalmente Aceptadas en Bolivia Y las
disposiciones de 14 Ley N° 843 [texto ordenado
actualizado), Decretos Reqlamentarios; asi como las
Resoluciones Normativas de Directorio emitidas por el
Servicio de Impuestos Nacionales, en lo aplicable al
giro de la empresa,

del ejercicio Precedentes, Para fines Comparativos
fueron re-expresadas considerando 1a variacién de las
UFV ocurrida entre el 31 de diciembre de 2019 y 2020;
1, que requiere
eXposicién Comparativa de estados financieros
€xpresados en moneda constante, En aplicacién de 1a
Resolucién N° 01/2008 emitida POr el CTNAC de) Colegio
de Auditores de Bolivia en enero 11, 2008, 1las Cifras
fueron re-expresadas considerando 1a variacién de las

UFV Ocurrida 1as fechas de cierre de los estados
financieros.

€stablecidos POr la Norma de Contabilidad N°
(revisada Y modificada el 1 de Seéptiembre de 2007)
la Resolucién CTNC 01/2008 de 11 de enero de 2008,
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ambas emitidas por el Consejo Técnico Nacional de
Auditoria y Contabilidad, el Decreto Supremo Nf 29387
de diciembre 19, 2007 y las Resoluciones Normativas de
Directorio N° 10.0002 y 10.0004 del 4 Y 1 de eneroc de
2008, respectivamente emitidas por el Serviq{o de
Impuestos Nacionales, efectuando 1la actualizacién de
les rubros no monetarios a través de la variacion de
la Unidad de Fomento a 1a Vivienda. El efecto neto de
la re-expresion de las cuentas no monetarias se expone
en la cuenta de resultado "Ajuste por inflacién Yy
tenencia de bienes".

El principio de “Uniformidad” de la NC 1, y la NC 14,
establecen que una vez adoptada una pelitica contable,
esta deberd aplicarse de manera consistente durante la
gestidn y en forma uniforme de afio en aro, conceptos

€oncordantes con e} Codigo de Comercio y con el
articule 26 1a Resolucién AEMP N°© 009/2021; Y en

de 1la re-expresién de las cuentas no monetarias en
funcién de 1a variacién de 1la UFV, a partir del 11 de

Al cierre de los ejercicios 2020 Y 2019, la Sociedad
expone como cuentas regularizadoras de las
obligaciones NOo amortizadas, los fondos transferidos a

de Cobertura POr encontrarse en cuentas de un tercero
(Bisa sa Agencia de Bolsa) y estar destinados
exclusivamente al pago de Capital e Intereses de las
Emisiones de Bonos; eXponiéndose asi el Pasivo por 13
emisién de Bonos a su costo amortizado

3.4 Criterios de valuacién

a. Moneda eéxtranjera vy Unidades de Fomento a 1a
Vivienda
Los activos Y Ppasivos enp moneda €xtranjera vy
unidades de fomento a 1a vivienda se valian y re-
expresan conforme a los tipos de cambio vigentes a
lg fecha de cierre de cada ejercicio. Las

de resultados "Diferencia de cambio" y "Ajuste por
inflacién Y tenencia de bienes" respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, 1a cotizacién

del délar estadounidense respecto del boliviano fue
de Bs6, 96 por 1 USS.
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La Ley N°2434, establecié que los créditos y Qeuqas
impositivas se actualizan en funcién a la variacién
de la Unidad de Fomento a la Vivienda ("UFV"), cuya
valoracién al 31 de diciembre de 2020 y 2019, fue
determinada Bs2, 35851 y Bs2,33187 respectivamente.

Cuentas por cobrar comerciales

Las cuentas Por cobrar son €xpuestas por su valor
nominal facturado, Y registra principalmente los
derechos de cobro pPor la venta de servicios de
energia eléctrica.

Inventarios

Las existencias correspondientes a repuestos vy
materiales se valGan al costo de adquisicién mas
los gastos de importacién incurridos a 1la fecha de
corte, cuando es aplicable.

Las mercaderias en transito se valuan a2 su costo
de adquisicién mas los gastos de importacién
incurridos hasta el cierre del ejercicio, cuando
es aplicable,

Inversiones Permanentes

La inversién en empresas, reconoce el valor nominal
de las acciones invertidas valuados al cierre de
cada ejercicio en base al wvalor patrimonial
pProporcional considerando los estados financieros
al cierre de cada ejercicio de las empresas
subsidiarias. La inversién en las estaciones de
Servicio Subsidiarias de G&E, se encuentran
valuadas al Valor Patrimonial Proporcional, y al
costo de inversioén Cuando corresponde.

Activo fijo Yy depreciaciones

Los activos fijos al 31 de diciembre de 2020 y
2019, se encuentran expuestos a Su costo de
adquisicion (excepto el terreno vy edificio),
actualizados en funcién a la variacién de 1la UFvV;
éxcepto en aquellos Casos, donde el valor re-
expresado excede su valor corriente o de
reposicién, por aplicarse el concepto de "Limite
del ajuste" reconocido por las normas contables
vigentes en Bolivia. El terreno y edificio ubicados
en la Av. Juana Azurduy de Padilla (Estacién de
Servicio Gas Center II) y el terreno de la Zona de
Achumani de 13 ciudad de La Paz, emergen de un
revalio técnico efectuado en 1a gestion 2015, y
2017, respectivamente.

Los equipos de generacion y el valor de los equipos
conexos (de aquellos no consignados en el contrato
con SOBOCE y en Proceso de retiro), asi como su
depreciacisén acumulada al cierre de los ejercicios
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2020 y 2019, no fueron objeto de actuali;gcién,.por
NO encontrarse asociados con una prestacioén activa.

La depreciaciéon se calcula aplicando po;cgntajgs
anuales a partir del mes de compra o habllltaglon
Por el método de la linea recta; estos porcentajes,
S€ consideran suficientes para extinguir 1los
valores contabilizados; excepto las depreciaciones
de los equipos de generacién (menocs de la planta
de Yacuses) Y equipos de compresién Jque se computan
en base a: horas trabajadas y unidades de
produccién, respectivamente; en tanto que, 1a
Planta de Yacuses se deprecia en funcién de 1la
duracién del contrato de servicio.

La depreciacién se debita a resultados del
ejercicio en los rubros "Gastos de administracién",
"Gastos de comercializacién® Y "Gastos del
departamento técnico".

Activos intangibles

Registra como “Llave del negocio” el mayor valor
pagado emergente de Procesos de fusién por
absorcién de unidades pProductivas de estaciones de
servicio de GNV, perfeccionadas conforme g
disposiciones legales vy reconocidas conforme a
normas contables Yy tributarias,

Previsién para indemnizaciones
En cumplimiento a disposiciones legales, al cierre

Cuando e} empleado es retirado sin causa

Ajuste del Patrimonio

Al cierre de cada ejercicio, los saldos de ]las
cuentas del Patrimonio son actualizados en funcién
@ la variacién de la UFV. Los ajustes de las cuentas
de capital Y reservas, son abonados en las Cuentas
Patrimoniales "Ajuste de capital" vy "Ajuste de
reservas Patrimoniales" respectivamente; en tanto
que, el ajuste de los resultados acumulados, es
contabilizado en la misma Cuenta; el mayor valor
emergente de este Procedimiento es imputado a 1a
cuenta de resultados "Resultados POr exposicion a

Estado de ganancias y pérdidas
La Sociedad determina el resultado del ejercicio
considerando 1os efectos de 1a inflacién. Los
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NOTA 4

D

EFECTIVO

rubros del estado de ganancias y pérdidas fueron
ajustados conforme lo establece la N.C. 3 (Revisada
y modificada) y por la Resolucién CTNAC N° 01/2010
emitidas por el C.T.N.A.C. en septiembre 1, 2007 y
en enero 11, 2010, respectivamente, utilizando como
indice de ajuste la Unidad de Fomento a 1a
Vivienda.

Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

La composicién al cierre de los ejercicios, es 1la siguiente:

Al 31 de diciembre de 2020:
Equivalente
Detalle N° de cuenta uss en Bs

Caja General 166.915
MONEDA NACIONAL
(1) Cuentas administrativas
Banco Unién s5.a. 1-2581888 37
Banco de Crédito S5.a. 101-5010705-2-00 47
FFP Prodem Caja de Ahorrec 706-2-1-02800-4 559
Banco BIsa 066900-003-1 296.498
Banco Nal. de Bolivia S.A. 4000112483 166
Banco SOL s.aA. 774395-000-001 795
Bance Fassil S.A. 805710 640
(2) Cuenta recaudadora (Cuatro
emisiones de Bonos vigentes) :
Banco Unién Caja De Ahorro 1-13150903
Banco Bisa 066900-406-1
Cuenta destino de fondos (Bonos
Gas & Electricidad):
Banco Bisa Bonos 3G&E S.A. 066900-405-2 4
Banco Bisa Inversion 066900-204-1 1
MONEDA EXTRANJERA :
(1) Cuentas Administrativas
Banco Unién s.a. 2-2581903 i53 1.062
Banco BIsa 66900-20p2-5 42.632 296.720
(2) Cuenta recaudadora (Cuatro
emisiones de Bonos vigentes) :
Banco Union Caja de Ahorro 2-13150953 4949 3.437
Banco Bisa 066900-501-6 86 598

43.365 767.483

Eomses TETEmmmaaoa
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Al 31 de diciembre de 2019 (Re—expresado):

Equivalente

Detalle N° de cuenta Uss en Bs
Caja General 179.393
MONEDA NACIONAL
(1) Cuentas administrativas
Bance Unién S.A. 1-2581888 115
Banco de Crédito S.A. 101-5010705-2-00 48
FFP Prodem Caja de Ahorro 706-2-1-02800-4 566
Banco Blsa 066900-003-1 590.256
Banco Nal. de Bolivia S.A. 4000112483 178
Banco SOL §.a. 774395-000-001 804
Banco Fassil S.A, 805710 516
(2) Cuenta recaudadora (Bonos
G & E Emision 2 Y Emisioén
Gas & Electricidad S.A.):
Banco Unién Caja De Ahcrro 1-13150903 4.382
Banco Bisa 066900-406-1 ?
Cuenta destino de fondos (Bonos
Gas & lloctticidad):
Bance Bisa Bonos 3 G § g S.A. 066900-405-2 3
Banco Bisa Inversion 066900-204-1 1
MONEDA EXTRANJERA -
(1) Cuentas Administrativas
Banco Unién S.A. 2-2581903 154 1.074
Banco BIsa 66900-202-5 59.608 414.869
(2) Cuenta recaudadora (Bonos
G & E Emisién 2 Y emisién Gas
& Electricidad S.A.):
Banco Unién Caja de Aahorro 2-13150953 4949 3.478
Banco Bisa 066900-501-¢ 3 20

60.264 1.195.708

====== i T

(1) Constituyen cuentas administrativas.

(2) Cuentas bancarias receptoras, desde noviembre 2017 S€ cambia 13
entidad financiera donde se encuentran abiertas ]as Cuentas
receptoras del Banco Union S.A. al Banco Bisa §.aA. habilltandose
dos cuentas bancarias una en moneda haclonal y otra €N moneda

extranjera, en las cuales Se abona e] dinerc Proveniente de los
79 flujos originados POr el giro del negocio de 13 empresa de acuerdo
dy a instruc:icn irrevocable Cursada por el emisor a sus clientes y

admlnistzadores de unidad bajo 1las cuales todos

Correspondan en Contraprestacién POr sus ventas y/o
depositados €n estas cuentas receptoras.

A 5 INVERSIONES FINANCIERAS 2 CORTO PLAZO

El saldo aj] Cierre de los ejercicios, es la siguiente:




NOTA 6

Al 31 de diciembre de 2020:

Detalle N° de cuenta
(1) Cuentas administrativas
Fondo de Inversién Mutuo Unién 1000023024-01
Fortaleza SAFI UFV
Fortaleza SAFI INTERESES +
(2) Cuentas de Bonos y de
Inversién (Mecanismo de Cobertura):
Bisa Agencia de Bolsa - Fondo de
Liguidez Bonos G&E S.A. 1041-000026

Bisa Agencia de bolsa - Fondo de
Liquidez Bonos GsE I1, Emision 1 1041-000040

Bisa Agencia de Bolsa - Fondo de
Liguidez Bonos GYE 1041-000064

Bisa Agencia de Bolsa - Fondo de
Liquidez Bonos G&E I1, Bmisién 2 1041-000131

Al 31 de diciembre de 2019 (Re - expresado) :

Detalle N° de cuenta
(1) Cuentas aaﬁinistrativas

Fondo de Inversién Mutuo Unién 1000023024-01
Fortaleza SAFT UFV

Fortaleza SAFI INTERESES +

(2) Cuentas de Bonos y de

Inversién (Mecanismo de Cobertura) :

Bonos Gas & Electricidad S. A.

Bisa Agencia de Bolsa - Fondo de

Liquidez Bonos GSE sS.A.

Bonos Gas g Electricidad TI Emi 1

Bisa Agencia de bolsa Fondo de

Liguidez Bonos GSE II, Emision 1

Fondo de Liquidez Bonos v

(1) Constituyen Cuentas dadministrativas,

uss$

540

537
==

(2) Fondos Provenientes de las transferencias mensuvales, realy
Electricidad S.A. para 1a acumulacidn de fondos pars el pago

fondos inmovilizados en 13 constitucidn del Fond: de
1los Prospectos de Emision.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Su composicién al cierre de los ejercicios,
2020
Bs
ITACAMBA 1.973.210
SOBOCE §.A. 488.585
PIL ANDINA S.A. 1.306.708
Varios POr cobrar 91.609
3.860.112

26

Equivalente
en Bs

3.760
539
39

-

7.124.407
=========

Equivalente
en Bs

3.781

538
37

1.970.999

3.006.375
1.443.732

6.425.462
=======—

zadas por Gas 1
de cupones, y los

Ligquidez, establecidos en

es la

siguiente:
2019

(Re - expresado)

_—

1.999.810
166,355
1.313.009
4.205




NOTA 7 CUENTAS CON EMPRESAS RELACIONADAS

La composicién al cierre de los €jercicios, es la siguiente;

NOTA 8

NOTA 9

2019
2020 (Re - expresado)

Bs Bs
EMDIGAS S.A.M, 14.549.834 14.287.962
CNG S.A. 4.046.256 4.080,188
G&E COMERCIO Y SERVICIOS 5.A. 037.932 2.625.264
ON ADVISORY 5.R.L 372.701 -
21.006.723 20.993.414

OTRAS CUENTAS POR COBRAR
La composicién al cierre de

CORTO PLAZO
—— "0

Préstamos POr cobrar s socios
Jorge Calderén Zuleta

Varios por cobrar

Juan Pablo Calderén c.
Préstamos al Personal

Gustavo Abastoflor Torricos

LARGO PLAZO
—= ~ AL

Jorge Calderén Zuleta
Juan Pablo Calderdn G.
Varios por Cobrar

INVENTARIOS

los ejercicios,

2020
Bs

1.059.883
361.122
34.800
405.071

2.177.189
249.405
330.209

La composicién al cierre de los ejercicios,

Materiales Y Ssuministros (1)

(1) El saldo a1 13

27

de diciambre de 2020 y 2019,
que son utilizados POr la Scciedad.

2020
Bs

6.549 345

€s la siguiente:

2019

(Re - expresado)

997.8637
95.573
209.590
35.197
593.050
1.503.529

3.434.576

== o m—n

2019

(Re - expresado)

2.262.071
252.254
393.282

2.907.607

€s la siguiente:

2019

(Re - expresado)

7.658.397

corresponde a materiales y suminist

ros




NOTA 10 INVERSIONES PERMANENTES
La composicidén al cierre de los ejercicios,

2020
Bs

Inversiones en subsidiarias -y

Portafolic Internacional de

Inversiones G&E S.A. 54.452.184

G&E Comercio y Serwvicios S.A. 4.060.467
58.532.651

Inversiones en estaciones de

servicio

Estaciones de Servicio GNV (*) 7.854.,044

Otras inversiones

Inversiones varias 928 .844

Hotel Boutigue ON S§.R.L. £€96.000
67.991.539

(*) Al 31 de diciembre de 2020, Gas & Electricidad S.A.

es la siguiente:

2019
(Re — expresado)

55.
S«

228.225
174.620

68.884.599

=mmmewmm==

tiene inversicnes

del 22% en la Estacion de Servicio Ruta Gas alcanzando su inversiodn a
Bs402.746; y la inversion en Full Enexgia alcanza al

inversion de Bs7.451.298 (Costo de Inversion).

NOTA 11 PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

45%, con una

La composicién del rubro al cierre de los ejercicios es la

siguiente:

Al 31 de diciembre de 2020:

Depreciacion Valor
acumulada residual

Valores
actualizados
Bs Bs
Terrenos (il 34.461.142 -
BEdificios ) 20.161.030 2.277.882
Maguinaria y equipo 1.702.084 574.839
Muebles y enseres 1.997.240 1.002.324
Herramientas 308.624 238,639
Vehiculos 2.282.217 972.227
Equipos de computacidn 950.936 603.127
Planta de generacion El Puente (2) 30.178.061 22.748B.857
Planta de generacidn Warnes 55.431.157 19.597.495
Planta de generacidn Yacuses (1 B1.685.081 15.779.997
Equipo de comprensién y obras civiles 49.068.256 13.587.621
Galpones y tinglados 568.110 -
278.793.938 77.383.008
Obras en Construccion:
Proyecto Transporte Cemento 612.272 i
/ otros 2.763.234 -
Edificaciones, costo 445.000 -
3.820.506 =
SN T e el el Sttt
282.614.444 77.383.008

Bs
34.461.142
17.883.148

1.127.245
994.916
59.985
1.309.990
347.809
7.429.204
35.833.662
65.905.084
35.480.635
568.110

612.272
2.763.234
445.000

205.231.436



Al 31 de diciembre de 2019 (Re

- expresado) :

Valores Depreciacion Valor
actualizados acumulada residual

Bs Bs Bs

Terrenos (i) 34.810.788 34.810.7
34. v - . . 788
Edificios 18.836.835 1.780.888 17.055.947
Maquinaria y equipo 1.778.967 628.188 1.150.779
Muebles y enseres 2.211.784 922.916 1.288.868
Herramientas 210.791 175.372 35.419
Vehiculos 1.996.756 779.880 1.216.876
Equipos de computaciodn 809.526 461.073 348.453
Planta de generacién El Puente(zi 30.365.018 22.694.848 7.670.170
Planta de generacidn Warnes 55.924.861 17.315.702 38.609.152
Planta de generacidn Yacuses () $2.036.903 11.768.873 70.270.030
Equipo de comprension y obras civiles 37.960.747 12.030.945 25.929.801
Galpones y tinglados 574.8600 - 574.600
267.519.576 6B.558,686 198.960.890
Obras en Construccién: o
Estacion de Servicio Achumani 10.348.945 - 10.348.945
Proyectc Transporte Cemento 619.267 - 619.267
otros 566.143 - 566.143
Edificaciones, costo 348,062 - 348.062
11.882.417 - 11.882.417
279.401.993 68.558.686 210.843.307

(1) En la gestién 2018, se incorporaron las edificacy
Doble Via, Espiritu Santc, GEE BIM de la ciudad de Sant
1a ciudad de La Paz. Adicionamente; La cuenta incluye las inversiones realizadas
en un terrenc en La zona de Achumani de la ciudad de lLa Paz,
de julio 2015. Y la construccién de la Estacisn de servicio de

concluida en la gestion 2020.

(2) E! saldo corresponde al valor de los eguipos instalados y demi
para la ejecucidon del Contrato N° £90/2002 de mayo 16, de 2002,
abastecimiento de energia eléctrica para la planta productora de cemento de

propiedad de SOBOCE S.A.

(3) La planta de generacion Yacuses fue concluida en la gestién 2016

Emzamss=ows

principalmente por la compre Je generadores y OLros gastos para La

instalacién de la planta; tambien forma parte del costo,

administrativo de oficina central y de proyectos, que ha dedicado ti

servicios para este importante proyecto,
fueron transferidos con

esas unidades
Sociedad.

ademas parte de los costos
la autorizacién del Directoric de La

ones de las Estaciones de Servicio
a Cruz y Seguencoma Gas de

adguirido en =1 mes
GNV Achumani fue

s costos incurridos
destinadc al

; estd conformado

canstrucclidn

los sueldos del personal

empo y prestado
operativos de

Las inversiones descritas er los sub-incisos 1 precedente, responden a un plan de
expansion de la unidad de GNV con la instalaclién de estaciones de serviclio propias.

NOTA 12 ACTIVOS INTANGIBLES

\¢

La composicién al cierre de los ejercicios, es la siguiente:

2019
2020 (Re - expresado)
Bs Bs
Aplicacicones informaticas 1.415.027 1.241.269
Licencias 110.600 870.079
Llave de negocio 27.407.24% 27.407.246
Costos de desarrollc, fusién E°S® 1.931.021 2.102.821
Otros activos intangibles 1.941 25.238
30.865.835 31.646.653
TETESDSTEET ETESTTESESS
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NOTA 13 CARGOS DIFERIDOS
Su composicién al cierre de los ejercicios, es la siguiente:

2019
2020 (Re - expresado)
Bs Bs

Costos due diligence, estructuracién
y colocacion de valores:
Programa de emisién de bonos - 4]1.222
Programa de emisioén de bonos 11 254.014 338.684
Programa de emisién de bonos III 322.972 400.486
Titularizacién flujos futuro I1I - 13.824
Programa de emisién de bonos 1V 312.883 353.693
Programa de emisién de bonos V 262.647 293.853
Programa de emisiéon de bonos VI 246,638 =
Emisién de Acciones . 122.019 36.218
Costo Redencidén Anticipads Bonos
Emision 2 1.479.649 1.674.360
Costo de materiales overhaul 1.239.618 395.288
Mantenimiento Equipou de compresion 220.664 104.434
Mantenimiento Equipo de facturacién 37.517 34.906
Inversiones residuales en proyectos
discontinuados:
Obras civiles E°S® pirai (1) 655.216 982.835
Estacion de Serviciec CLUBOL (2) 2.697.308 3.236.769
Otros cargos diferidos 947.804 308.683

8.798.949 8.215.255

==mre===w T=ss=ss==

(1) El saldo corresponde a obras civiles de la estacioéon de servicio Piral,
la cual desde gestiones anteriores no se encuentra en funcionamiento. La
gerencia de la empresa decidid amortizar esta cuenta en 10 afos.

(2) A partir de enero de 2016 el saldo de las inversiones en la Estacion de
Servicio CLUBOL fueron reclasificadas al rubroc de activos diferidcs y
por instruccién de gerencia el tiempo de amortizacidn serd de 10 afos.

NOTA 14 PROVEEDORES

Su composicidn al cierre de los ejercicios, es la siguiente:

2019
2020 (Re - expresado)
Bs Bs
YEFB 1.446.431 1.644.190
Proveedores varios 481.912 545.054
1.928.343 2.189.244
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NOTA 15 PRESTAMOS BANCARIOS

La composicioén de los préstamos bancarios es la siguiente:

Al 31 de diciembre de 2020:

Corto Plazo Largo Plazo
Bs Bs

Banco Bisa S .A.
Préstamo N°® 1398059
Interés: 3.73% anual
Plazo: 18 meses
Amortizacién: mensual
Desembolso: 11.05.2020
Vencimiento: 09.11.2021
Salde: al 31.12.2020 997.463 -
Banco Bisa S.A.
Préstamo N® 1423475
Interés: 5.99% anual
Plazo: 6 meses
Amortizacién: un solo pago
Desembolso: 03,12.2020
Vencimiento: 01.06.2021
Saldo: al 31.12.2020
Banco Bisa S.A.
Préstamc N° 1430595
Interés: 5.99% anual
Plazo: 6 meses
Amortizacién: un solo pago
Desembolso: 09.12,2020
Vencimiento: 07.06.2021
Saldo: al 31.12.2020 788.000 -
Banco Bisa S.A.
Préstamo N°® 1432539
Interés: 5.99% anual
Plazo: 6 meses
Amortizacién: un sclo pago
Desembolso: 17.12.2020
Vencimiento: 15.06.2021
Saldo: al 31.12.2020
Banco Bisa S.A.
Préstamo N° 1433386
Interés: 5.99% anual
Plazo: 6 meses
Amortizacidn: un solo pago
Desembolso: 21.12.2020
Vencimiento: 19.06.2021
Saldo: al 31.12.2020 1.000.000 -
Banco Bisa S.A.
Préstamo N* 1435601
Interés : 5.99% anual
Plazo: 6 meses
Amortizacién: un solo pago
Desembolso: 30.12.2020
Vencimiento: 28.06.2021

.000.000 -

~

o

.200.000 -

Saldo: al 31.12.2020 500.000 )
T

oA Intereses por pagar | | oo WSS ;é:;é; _________ :
g 65039 -
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Al 31 de diciembre de 2019 (Re - expresado) :

Corto Plazo
Bs
Banco Bisa S.A. o

Préstamo N° 1258273
Interés: 6 % anual

Flazo: 10 anos
Amortizacién: plan de pagas
Cesembolso: 31.10.2018
Vencimiento: 08.09,2028
Saldo: al 31.12.2019 1.106.020
Banco Bisa S.A.

Préstamo N°® 1260077

Interés: 6 % anual

Plazo: 10 afos

Amortizacion: plan de pagos

Desembolso: 08.11.2018

Vencimiento: 08.11.2028

Saldo: al 31.12.2019 461.188
Banco Bisa S.A.

Préstamo N° 1293678

Interés: 6 % anual

Plazc: 10 afios

Amortizacién: plan de pagos

Desembolso: 11.03.2019

Vencimiento: 09.08.2028

Salde: al 31.12.2019 198,225
Banco Bisa S.A.

Préstamo N° 1301092

Interés: 5.5 % anual

Plazo: 10 anos

Amortizacidn: mensual

Desembolso: 04.04.2019

Vencimiento: 04.04.2029

Saldo: al 31.12.2019 150.454
Banco Bisa S.A.

Préstamo N® 1301299

Interés: 5.5 % anual

Plazo: 10 afos

Amortizacion: mensual

Desembolsoc: 05.04.2019

Vencimiento: 05.04.2029

Saldo: al 31.12.2019 256.596
Banco Bisa S.A.

Fréstamo N° 1323581

Interés: 5.99 % anual

Plazo: 4 afos

Amortizacidén: mensual

Desembolso: 26.06.2019

Vencimiento: 26.06.2023

Saldo: al 31.12.2019 2.738.431
Banco Nacional de Bolivia S.A.

Préstamo N® 1040160119

Interés: 5.5 % anual

Plazo: 450 dias

Amortizacion: un solo pago

Desembolso: 09.07.2019

Vencimiento: 01.10.2020

Saldo: al 31.12.2019 5.765.119

A la pagina siguiente: 10.676.033

I

Largo Plazo

11.235.587

4.811.659

1.986.532

1.674.751

4.141.484

6.846.078

30.696.091



De la paagina anterior

Banco Bisa S.A.

Préstamo N° 1343047
Interés: 6% anual

Plazo: 6 meses
Amortizacidn: un solo pago
Desembolsoc: 06.09.2019
Vencimiento: 04.03.2020
Saldo: al 31.12.2019

Banco Bisa S.A.

Préstamo N°® 1352340
Interés: €% anual

Plazo: & meses
Amortizacidn: un solo page
Desembolso: 09.10.2019
Vencimiento: 06.04.2020
Saldo: al 31.12.2019

Banco Bisa S.A.

Préstamo N® 1354339
Interés; 6% anual

Plazo: 6 meses
Amortizacién: un solec pago
Desembolso: 16.10.2019
Vencimiento: 04.03.2020
Saldo: al 31.12.2019

Banco Bisa S.A.

Préstamo N°® 13539075
Interés: 6% anual

Plazo: 6 meses
Amortizacién: un solo pago
pesembolso: 08.11.2019
Vencimiento: 06.05.2020
Saldo: al 31.12.2019

Banco Bisa S.A.

préstamo N° 1366242
Interés: 6% anual

plazo: € meses
Amortizacidn: un solo pado
pesembolso: 09.12.2019
Vencimiento: 06.06.2020
Saldo: al 31.12.2019

Banco Bisa S.A.

Préstamo N° 1371794
Interés: 6% anual

plazc: € meses
Amortizacidén: un solo pago
Desembolso: 31.12.2019
Vencimiento: 28.06.2020
Saldo: al 31.12.201%

Intereses por pagar
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Corto Plazo

Bs
10.676.033

1.072.110

1.011.424

1.820.564

2.225.134

3917437

1.011.424

19.644 342

Largo Plazo
Bs

30.696.091

30.696.091



NOTA 16 EMISION DE BONOS

La composicién a diciembre 31, de 2020 y 2019, es la siguiente:

Corto Plazo Largo Plazo

2019 2019
2020 (re-expresado) 2020 (re-expresado)

Bs Bs Bs Bs
“BONOS GYE” I[NTERCAMBIO DE BONOS 3.540.400 523,615 37.174.200 41,179.736
Mecanismo de coberturz - Pago Bonos (1.040.420) (498.311) - -
Intereses bonos 313.842 282.588 - -
Bonos emision Gas & Electricidad S.A. 3.792.000 7.5685.682 70.291.000 74.929. 347
Mecanismo de cobsrtura - Pago Bonos (2.269.376) 12.499.821) - -
Intereses bonos 629.057 616.213 - -
© Bonos emisién G. & E. II Emisién 1 2,997,000 2,926.556 66.315.000 70.103.842
Mecanismo de cobertura - Pago Bonos (2.997.369) (2.%11.117) = -
Intereses bonos 1.301.361 1.298.146 - -
Bonos emisién G, & E. 1! Emisidn 2 - - 50.880.000 -
Mecanisme de cobertura - Page Bonos (1.934.459) - - -
Intereses bonos 1.305.92¢ - - -
5.637.956 7.323.851 224.660.200 186.212.925

=

Mediante Escritura Publica 2730/2012

del 07 de septiembre de 2012, se

protocoliza el Acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas

de Gas & Electricidad S.A.
la que se aprobs el Programa

celebrada el 03 de septiembre de 2012, en
de Emisiones de Bonos Yy de sus respectivas

Emisiones que lo componen pPara su Oferta Publica en el mercado bursétil

Yy negociacién en el Mercado de Valores.
“"BONOS GYE” (Intercambio de Bonos)

La Junta General Extraordinaria
celebrada en eneroc 17, 2019

de Accionistas de Gas & Electricidad,
aprobd la emisién de los bonos denominados

“BONOS GYE” por la suma de Bs56.000.000 conforme lo establece el Cédige
de Comercio, Ley del Mercado de Valores y reglamentos; adicionalmente
La Junta General Extraordinaria de Accionistas de Gas & Electricidad,

de mayc 3, 2019 aprueba las
establecidas en el acta del 17-01-2019,

las formalidades requeridas y mediante Resolucién A

mayo 21 de 2019,

modificaciones a las condiciones de emisién
cumpliéndose posteriormente
SF1/446/2019 de
Se autoriza la Oferta Publica Y se inscribidé los Bonos

GYE N° ASFI/DSVSC-ED-GYE en el Registro de Mercadoc de Valores de 1la
ASFI, consistiendo la oferta piblica de “Intercambio Parcial” de los

Bonos GYE,
Emisidon 2 el Emisor, mas
de esa manera la contraprestacion.
a G4E reacomodar los flujos mejorando el

Bonos denominados
de marzo 2015,

huevas condiciones financieras y plazo.

"Gas & Electricidad S.A.

Corto
Fecha de Plazo Tasa de Dic. 2020 Plazo
Serie vaencimiento (dias) Interes Bs Bs
Unica 04/05/202% 1600 5.55% 40.714.800

en resumen,
- Emisidn 2” provenientes
fue redimida a través de un intercambio d

a cambio de la entrega de los Bonos Gas & Electricidad -
un precio por el intercambio materializandose
La oferta de intercambio prermitira

margen de liquidez afrontando
adecuadamente sus necesidades para nuevos proyectos,

los

e bonos bajo

Large

Plazo
Bs

pg

3.540.400 37.174.200
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Emision de Bonos Gas & Electricidad Sociedad Anénima

El 24 de octubre 2016, mediante Acta de la Junta General Extraordinaria
de Accionistas de Gas & Electricidad S§.A., protocolizada mediante
Testimonio N° 3554/2016 de 31 de octubre de 2016, se resuelve y aprueba
la Emisién de “Bonos Gas & Electricidad Sociedad Anénima” por
Bs100.000.000 (Cien millones 00/100 Bolivianos), y ofrecida a través
de la Bolsa Boliviana de Valores S.A. (BBV) para la negociacién en el
mercado primario y secundario, previa autorizacién de oferta publica
e inscripcién de la Emisidén de Bonos en el registro de mercado de
valores (RMV) de la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero
ASFI, aclarando que el monto obtenido per la colocacién de Bonos
destinado a recambic de pasivos y/o capital de inversiones y/o una
combinacién de los anteriores.

Mediante Resolucién ASFI/273/2017, del 20 de febrero de 2017, la ASFI
autoriza e inscribe en el Registro del Mercado de Valores de la
Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero, los Bonos Gas &
Electricidad Sociedad Anénima bajo &1 nimero de registro ASFI-DSVSC-
ED-GYE-002/2017 y las claves de pizarra GYEN 1A-17. Clasificacién BLP.

Al 31 de diciembre de 2020, la emisién de los bonos en circulacién es
pPor Bs74.083.000 discriminado en dos series de acuerdo al siguiente
detalle:

Saldo Corto
Fecha de Plazo Tasa de Dic. 2020 Plazo Plazo
Serie vencimiento (dias) Interés Bs Bs Bs
A 2€-01-2022 1800 4 4.083.000 3,792,000 291.000
B 31-12-202% 3600 5.25% 70.000.000 = 70.000.000

74.083.000 3.792.000 70.291.000

-------- e I e | ——

Emision Gas & Electricidad IT Emisién 1

La Junta General Extraordinaria de Accionistas de Gas & Electricidad
S.A., celebrada el 14 de mayo de 2018, aprobé el PROGRAMA DE EMISIONES
DE BONOS GAS & ELECTRICIDAD II.

Mediante Resolucidén de La ASFI, ASFI N°® 1191/2018 del 23 de agosto de
2018, se autorizé e inscribidé el Programa de Emisiones de Bonos Gas &
Electricidad IT en el RMv de la ASFI, bajo el ntmero de registro
ASF1/DSVSC-PEB-GYE 002/2018 Y mediante carta de la ASFI, ASFI/DSVSC/R-
183427/2018 del 27 de agosto de 2018, se autorizé la Oferta Publica y
la inscripcién de los Bonos Gas & Electricidad II - Emisién 1 en el
RMV de la ASFI, bajo el numerc de registro ASFVDSVSC-ED-GYE-010/2018.

El monto de Emisiones de Bonos GAS & ELECTRICIDAD II es de Uss$
30.000.000.- (Treinta millones 00/100 Délares Estadounidenses), la
emision estari denominada en bolivianos (Bs). El monto de la Emisién

es de Bs75.000.000 (Setenta Y cinco millones 00/100 belivianos), 1la
fecha de emisién es el 31 de agosto de 2018,

Al 31 de diciembre de 2020, la emisién tenia bonos en circulacién por

Bs69.312.000 discriminado en dos series de acuerdo al siguiente
detalle:
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NOTA 17

Saldo Corto Largo
Fecha de Plazo Tasa de Dic. 2020 Plazo Plazo
Serie vencimiento (dias) Interes Bs Bs Bs
A 05/08/2023 1500 % $.312.000 2.997,000 €.315.000
B 09/07/202% 6ooo 5.25% 60.000.000 - 60.000.000

69,312,000 2.997.000 66.315.000

Emision Gas & Electricidad II1 Emision 2

La Junta General Extraordinaria de Acclonistas de Gas & Electricidad
S.A., celebrada el 14 de mayo de 2018, aprobé el PROGRAMA DE EMISIONES
DE BONOS GAS & ELECTRICIDAD II, Acta protoceclizada por Notario de Fe
Piblica N°18 del Distrito Judicial de Chuguisaca, a cargo del Dr.
Victor Luis Sanchez Sea mediante Testimonio N°243/2018 del 23 de mayo
de 2018 y mediante Resoluciéon de la ASFI, N®1191/2018 de fecha 23 de
agosto de 2018, se autorizé e inscribié el Programa de Emisiones de
Bonos Gas & Elsctricidad Il en el RMV de la ASFI, bajo el numero de
registro ASFI/DSVSC-PEB-GYE-002/2018.

Mediante Carta de la ASFTI, ASFI/DSVSC/R - 84327/2020 de fecha 28 de
julio de 2020, se autorizé la Oferta Publica y la inscripcién de los
Bonos GAS & ELECTRICIDAD II - Emisidn 2 en el RMV de la ASFI, bajo el
nimero de registro ASFI/DSVSC-ED-GYE-030/2020, el monto de la emisién
es de Bs €63.600.000, el monto colocado es de Bs 50.880.000.

Mediante carta G&E-FIN-081/2021 dirigida a la Entidad de Depdsito de
Valores de Bolivia S.A., Gas & Electricidad S.A. solicita dar de baja
los Valores no colocados.

Al 31 de diciembre de 2020, la emisién de los Bonos GAS & ELECTRICIDAD
IT Emisidén 2 en circulacién es de Bs50.880.000

Saldo Corto Laxrgo
Fecha de Plazo Tasa de Dic. 2020 Plazo Plazo
Serie vencimiento (dias) Interes Bs Bs Bs
Unica 08/06/2030 3600 & 50.880,000 - 50.880.000

Assssssmsm SSss=sws asssszssas

DOCUMENTOS POR PAGAR

La composicidon al cierre de los ejercicios, es la siguiente:

Al 31 de diciembre de 2020:

Importe
us$ en Bs

Pagares Extrabolsa M/N 38.000
Pagarés Extrabolsa M/E £.302 43.864
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Al 31 de diciembre de 2019 (Re - expresado) :

Equivalente

uss$ en Bs
Pagarss Extrabolsa M/N - 144.612
Pagarés Extrabolsa M/E 226.302 1.593.058
226.302 1.737.670

NOTA 18 CAPITAL PAGADO

lLa composicién del capital al cierre de los ejercicios, es la
siguiente:

Al 31 de diciembre de 2020:

N° de Valor Capital % % s/
Acciones Nominal Pagado s/total capital
CAPITAL ORDINARIO
EMDIGAS S.A.M 395,322 100 39.532.200 40, 74 84,02
Fundacion ACLO 39.044 i0 3.904.4C0 4,02 8,30
Gonzalc Antonio Carrasco lLinares 11.950 100 1.195.0G0 1,23 2,54
Varios Accionistas 24.154 100 2.415.400 2,49 5,13
Total capital ordinario 470.470 47.047.000 100.00
CAPITAL PREFERENTE
Alianza SAFI 5.A. 3.2.24( 100 17 62,43
Ideas e Inversiones S.R.L. (*) 6. 31 100 9, 82 15, 2¢
Antonio Pinto Cardona 18,426 100 2,93 5.6%
Fundaclién ACLO 18.440 100 1,990 3,69
Janeth Dulén Gonzales i5.914 100 1,64 3,18
Gustavo Abastoflor Torricos 8.0€0 100 0,83 1,61
Varios accionistas 100 2,12 4,12
Total Capital Preferente 100.00

97.047.000

e ]

Al 31 de diciembre de 2019:

N°® de Valor Capital ) % s/

Acciones Nominal Pagado s/total capital
CAPITAL ORDINARIO

EMDIGAS S§.A.M 368.817 100 36.881.700 39,24 83,83
Fundacitn ACLO 37.352 100 3.735.200 3,97 8,49
Gonzalo Antonio Carrasce Linares 11.730 100 1.173.000 1,25 2,67
Varios Accionistas 22.0Mm 100 2.207.100 2,35 5,01
Total capital ordinario 436.970 43.997,000 100.00
CAPITAL PREFERENTE

Allanza SAFI S.A. 312.240 100 31.224.000 33,22 62,45
Ideas & Inversiones S.R.L. (*) 86. 31 100 9.631.200 10,25 9,26
Antonio Pinto Cardena 28.426 100 2.842.600 3,02 5.6%
Fundacion ACLO 18,4490 100 1.844.000 1,9¢ 3,69
Janeth Dulén Goenzales 13.478 100 1.347.800 1,43 2,63
Gustavo Abastoflor Torricos 8.060 100 806.000 0,86 1,61
Varios accionlstas 23.044 100 2.304.400 2,4% 4,61
Total Capital Preferente 500.000 50.000.000 100.00

939.97¢ 93.997.000




El valor patrimonial de cada accion ordinaria al 31 de diciembre de
2020, es de Bsl06.

las modificaciones a la escritura de constitucién N® 41/2001, fueron
las siguientes:

El 22 de octubre de 2001, la junta extraordinaria de accionista,
aprobd el incremento del capital pagado a Bs2.600.000, segun Acta
que autoriza la emisién por valor de Bs1.000.000 consistente en
10.000 acciones en faver de EMDIGAS S.A.M. con un valor de Bsl00
cada una.

El 27 de diciembre de 2004, mediante Acta de Directorio N° 00/2004
de Junta General Extraordinaria de Accionistas se aprueba la fusién
mediante incorporacién de la Compafiia Nacional de Gas Sucre a Gas
& Electricidad S.A. como resultado de dicha fusién CNG- SUCRE se
disolvidé sin liquidarse y todos sus derechos y obligaciones fueron
transferidas a la empresa 11 Gas & Electricidad con efecto al 2 de
enerc de 2005.

Mediante Acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas
celebrada en fecha 31 de agosto de 2011, se aprobé el aumento de
capital autorizado, suscrito y pagado, protocolizada ante Notario
de Fe Pablica Ana Maria Bellido de Prieto en fecha 3 de septiembre
de 2011, mediante Testimonio N° 2340/2011, incrementandose el
capital autorizade a Bs50.000.000 Yy €l suscrito y pagado a
Bs30.150.700. Mediante Acta de la Junta General Extraordinaria de
Accionistas de abril 4, 2012, se ratifica el aumento de capital
autorizado, suscrito y pagado, aclarando que como producto de la
emisidn de nuevas acciones el capital suscrito y pagado asciende a
Bs30.150,700.

La Junta Extraordinaria de Accionistas de G&E S.A celebrada en
fechas 5 y 9 de diciembre de 2013 ha determinado modificar los
Articulos: 19,31 y el Art.70 ine. h) de lus Estatutos de 1la
Sociedad. Asimismo, en dicha Junta se aprobd el ;incremento de
Capital Pagado a Bs38.515.000 [Treinta Yy Ocho Millones Seiscientos
Quince Mil 00/100 bolivianos) y el incrementd el Capital Suscrito
hasta el monto del Capital Autorizado de Bs50.000.000 (Cincuenta
Millones 00/100 bolivianos).

Mediante Acta de Junta Extraordinaria de Accionistas de G&E S.A.
celebrada en julic 6, de 2015 se aprobd el incremento de Capital
Pagado a Bs50.000.000 (Cincuenta Millones 00/100 bolivianos) y el
incremento de Capital Autorizads hasta Bs100.000.000.

Mediante Acta de Junta Extraordinaria de Accionistas de G&E S.A.
celebrada en marzc 13, de 2017, protocolizada mediante Testimonio
N® B898/2017, se aprobd el incremento de Capital Pagado a
Bs67.994.900 (Sesenta y Siete millones Novecientos Noventa y Cuatro
Mil Novecientos 00/100 bolivianos).

Mediante Acta de Junta Extraordinaria de Accionistas de G&E S.A.
celebrada en agosto 14, de 2017, protocolizada mediante Testimonio
N® 2993/2017, se aprobé el incremento de Capital Pagado a
Bs78.890.900 (Setenta y Ocho millones Novecientos MNoventa Mil
Novecientos 00/100 bolivianos) y el incremento del Capital Suscrito
a Bs86.109.900 (Ochenta y Seis mil Ciento Nueve Mil Novecientos/100
belivianos) .

La Junta Extraordinaria de Accionistas de GAE S.A celebrada el 24
de noviembre de 2017, protocolizada mediante Testimonio N°
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de Accionistas N°®002/2020, 1la
conformacién del capital social es la siguiente:
Capital;
Suscrito Pagado
Bs Bs
® Acciones ordinarias 50.000.000 47.047.000
® Accicnes preferidas 50.000.000 50.000.000
100.000.000 97.047.000
NOTA 19 VENTAS
La composicién de las ventas, es la siguiente:
2019
2020 (Re - expresado)
Bs Bs
Venta de Energia Eléctrica 28.167.390 29.320.954
Venta de Gas Natural Vehicular 26.729.416 41.108.675
Venta de materiales (vehiculos,
repuestos, muebles) - 292.667
Venta de servicios 572.259 160.051
Ingreso Alguileres 326.662 180.96¢6
a5, 1845 . 127 71.063.313
NOTA 20 COSTO DE VENTAS
La composicién del “Costo de Ventas” es la siguiente:
2019
2020 (Re-expresado)
Bs Bs
Costo de Energia Eléctrica 402.354 507.579
//3 Coste de gas natural vehicular 10,115.203 15.841.666
Q’ Costc de materiales (vehiculos,
repuestos, muebles) - 282,125
Costo venta de servicios 7.992 =
10.525.549 16.631.370

4420/2017,
Bs79.617.500 (Setenta
Quinientes 00/100
Autorizado a
bolivianes).

La Junta Extracrdinaria de Accionistas

bolivianos) y el
Bs150.000.000

se decidié aprobar el incremento de C

del

apital Pagado a
v Nueve Millones Seiscientos Diecisiete Mil
incremento

Capital
(Ciento Cincuenta

Millones 00/100

de GSE S.A. celebrada el 24

de abril de 2018, pProtacolizada mediante Testimonic N° 205/2018,

se decidié aprobar el
(Ochenta y Cuatro millones
Novecientos 00/100 bolivianos.
* La Junta Extraordinaria de Accionistas,
de 2019, protocolizada mediante Testimonio N°
efectuar una modificacisn
la Sociedad,

Setecientos

Yy conforme al numeral 2.3

per reduccidn y aumen

y Dos

incremento de Capital Pagado a BsB84.752.900
Cincuenta mil
celebrada el 15 de octubre
891/20109,
to del capital de
(de la referida Acta).

decidié

* Durante la gestién 2020 existis un incremento de Capital Pagadc

aprobado en Junta Extraordinaria
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NOTA 21 IMPUESTO SOBRE LAS UTILIDADES DE LAS EMPRESAS

La Sociedad, se encuentra sujeta al Impuesto sobre las
Utilidades de 1las Empresas (IUE); y por la gestion 2019, ha
efectuado la provision conforme lo establece la Ley N9B43 (texto
ordenado) y sus reglamentos. La tasa de impuesto es del 25%, y
€s considerade como pagc a cuenta del Impuesto a las
Transacciones (IT); Y compensable, hasta la presentacién de la
liquidacién del Impuesto a las Utilidades de las Empresas (IUE)
correspondiente al ejercicio siguiente.

La Ley N°169, de septiembre 9 de 2011, establece que las pérdidas
tributarias generadas a partir de la gestién 2011, seran
compensables solamente durante las tres siguientes gestiones sin
actualizacioén alguna.

Al 31 de diciembre de 2020, la Sociedad, no efectué provisién
alguna del Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas por
obtener pérdida tributaria; el detalle es el siguiente:

2020

Bs
Resultade del ejercicio 467.262
Méas: Gastos no deducibles 1.9532.561
1.998.823
Menos: Otras regularizaciones (8.568.,003)
Pérdida tributaria (6.589.180)

NOTA 22 PARTICIPACION EN OTRAS SOCIEDADES

Al 31 de diciembre de 2020 Gas & Electricidad S.A., tiene
inversiones en las siguientes empresas:

Porcentaje de

participacién
Portafolio Internacional de Inversiones G&E 5.A. 76,73%
GSE Comercio y S.A. 99,99%
Inversiones y Energia S.R.L.
Estacidén de Servicio Ruta as 22,00%
Estacioén de Servicio Full Energia (cesto de inversisn) 45,00%

Al 31 de diciembre 2020 Gas & Electricidad S.A., tiene
inversiones en 1la empresa Portafolio 1Internacional de
Inversiones GSE S.A. Por un valor de Bs54.452.184, equivalente
4 una participacién del 76, 73% del capital pagado de Portafolio
Internacional de Inversiones G&E S.A.

~

La Sociedad no Prepara estados financieros consolidados.
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NOTA 23 PLANES GERENCIALES

La gestidén 2020 presentd desafios importantes para Gas &
Electricidad S.A. Los efectos de la pandemia sobre la economia
del pais y del munde entero Se sintieron en la mayoria de los
sectores, afectando la generacion de ingresos vy rompiendo en
muchos casos las cadenas de pago. Ante ésta crisis, la empresa
demostrd su capacidad de resiliencia ya que pudo mantener todas
Sus operaciones de manera ininterrumpida, cumpliendo de manera
oportuna con todas sus obligaciones y superando la coyuntura
adversa adecuadamente, lo cual fue posible gracias a que cuenta
con un equipo gerencial altamente calificado, sus negocios estan
diversificados y corresponden a rubros estratégicos de 1la
economia, sus principales clientes forman parte de grupos
econdémicos internacionales solventes y reconocidos, cuenta con
diversas fuentes de fondeo vy financiamiento, y a que tiene el
respaldo de sus inversiones y lineas de negocios en el exterior
(Peru), entre otros factores.

Se prevé que la recuperacién sea gradual y que la gestién 2021
todavia serd dificil. Si bien en el Gltimo trimestre del 2020
el volumen de ingresos por ventas permitid revertir las pérdidas
registradas y cerrar la gestidn con utilidades, la segunda ola
de la pandemia que comenzé en el mes de diciembre hace prever
que los flujos de ingresos nuevamente se veran afectados y se
proyecta que las utilidades de la gestién, si bien seran
positivas, no alcanzarin los niveles anteriores a la crisis. La
situacién econdémica de nuestro pais es muy precaria y es
previsible que pueda empeorar, lo cual representa crecientes
amenazas para todo el sector empresarial.

La respuesta de la empresa ante este escenario, es conseguir
mayor eficiencia operativa, administrativa vy financiera,
buscande mejorar su productividad con menores recursos.
Asimismo, el esfuerzo de la empresa esta enfocado en mitigar
riesgos, para lo cual esta trabajando en la diversificacién
tanto en nuevos rubros de negocio como en invertir en pProyectos
en otros paises.

Uno de los principales objetivos de la Gerencia de Finanzas es
el de asegurar la disponibilidad de recursos para cubrir las
necesidades de capital de operaciones y de inversién de toda la
gestidén. Si bien se cuenta con margenes importantes de
disponibilidad bajo lineas de crédito, se debera realizar un
seguimiento permanente de los flujos para prever cualquier
contingencia de liguidez, para lo cual la empresa cuenta con
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fuentes alternativas como por ejemplo el fondo de inversién
constituido en el Perq.

Uno de los Principales cambios €strategicos de la empresa,
dentro de su proyeccion a futuro es el de concretar proyectos
de energia solar, para luego incrementar gradualmente ésta linea
de negocio considerando que el Gas Natural es la energia de hoy,
perc se constituye en un pasc de transicién hacia las energias
no foésiles y renovables.

Para el 2021 la empresa tiene un significativo portafolio de mas
de 10 proyectos que estan encaminados, los cuales en su mayoria
Ya pasaron la etaps de evaluacién Yy estan el de presentacién de
propuestas a los clientes potenciales. Se tiene previsto que
antes que concluya el primer trimestre del afic ya se tendran
definidos los Proyectos a ser desarrcllados. lLa inversién que
representa llevar adelante los proyectos que resulten aprobados,
esta en el orden de los USD MM, los que corresponden tanto a
energia fotovoltaica como a Gas Natural.

A nivel internacional se tiene la nueva planta deshidratadora
de frutas en el Perd, la cual ya Se encuentra en una etapa
avanzada de implementacién Yy S€ espera comenzar con la
produccién y comercializacidn en el primer trimestre del afo.
Asimismo, en Méxice la empresa viene gestionande cuatro
proyectos de generacién eléctrica, los cuales se estima seran
definidos hasta el mes de marzo. Segin se observa, la empresa
viene realizando un trabajo intenso en el desarrcllo de nuevos
proyectos y oportunidades de negocio.

Finalmente, como parte de 1la planificacién estratégica de ésta
gestidn, G&E S.A. continuarad con el trabajo de optimizacién de
sus plantas, para lo cual esta implementando un séptimo grupo
en la planta de Warnes. En Yacuses se realizd la ampliacidén de
los aero-ventiladores Y Se estéd analizando una bateria de
respaldo de 1MW de potencia, de respaldo en generacidn. El
objetivo es modernizar las plantas con tecnologias actuales,
acorde con lo que se viene manejande a nivel mundial en éste
tipo de plantas.

HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2020, y hasta la fecha
del Informe del Auditor Independiente, no se han producido
hechos o circunstancias que afecten en forma significativa los
Presentes estados financieros.
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Los presentes Estados Financieros se emiten en un contexto de
Crisis sanitaria causado por la pandemia del covid-19, que ha
determinado cambios en el proceso normal de las operaciones de
la empresa emergente a la observancia de una cuarenta rigida y
Posteriormente flexible que incidié en el resultado de 1la
gestion; sin embargo, la Sociedad cumplid con el pago de interés
Yy capital emergente de la emisién de Bonos. En la medida de las
circunstancias la Sociedad, implements aspectos relacionados a
la tele trabajo, considerande el grado riesgos de cada
departamento Y municipalidad en los cuales la empresa mantiene
operaciones.

Sucre >-fhuqu . Febrero 24, 2021
’ _ . e [auaS

Ing. ald Lic. Enrique José Urquidi P. 7 Leidy KJ Pestafas L.
idente Ejecu Gerente de Finanzas Corporativas Cont3dorp General




